
4Q23 Earnings Preview 
9 January 2024 

1 

 

 

 
6202من عام   الثالث لربع اتوقعات      

 2026 أكتوبر 11

GIB Capital Research 

Research@info.gibcapital.com  

+966 11834 8372 

mailto:Research@info.gibcapital.com


62من عام  الثالث توقعات الربع    
2026 أكتوبر 11  

 
 

2 
 

6202من عام  الثالثتوقعات الرب  ع   

كات تحت التغطيةيرادات  ال نتوقع أن يرتفع إجمالي   ▪ % على أساس رب  ع سنوي(، مدفوعًا بشكل رئيسي  2.9% على أساس سنوي )+ 7.9بنسبة    للشر

وكيماويات والمرافق. ومع ذلك، من المرجح أن ترتفع الأرباح الجمالية بشكل طفيف بنسبة ي معظم القطاعات باستثناء قطاعي البتر
% 2  بالنمو ف 

وكيماويات والحفر. ال الضغط على % على أساس رب  ع سنوي(، نظرًا لاستمرار 6.5على أساس سنوي )+  ي قطاعات النقل والبتر
 هوامش ف 

وكيماويات:  ▪ وكيماويات تحت ضغط، حيث من المتوقع أن ينخفض    قطاع البتر كات  نتوقع أن يظل قطاع البتر إجمالي اليرادات والأرباح الصافية للشر

، مدفوعًا بانخفاض حجم المبيعات وسط مخاوف تتعلق بسلاسل  13.8% و14.1بنسبة    تحت التغطية ،  المداد % على أساس سنوي على التوالي

ي الأرباح على أساس رب  ع سنوي  اللقيموارتفاع أسعار  
ا ف 
ً
، وارتفاع تكاليف الشحن، مما يعوض تحسن أسعار المنتجات. ومع ذلك، قد نشهد انتعاش

ي حجم المبيعات جزئيًا نتيجة 
 هوامش، مما يعوض انخفاض أسعار المنتجات. ال ، وتحسن اللقيمإمدادات  مع تحسنمع تعاف 

الطاقة:   ▪ كة  قطاع  كات الحفر، نتوقع أن يظل إجمالي إيرادات شر    أديسمن بي   شر
ً
 بالرب  ع السابق )+   مستقرا

ً
%( نظرًا لتأخر  1.3إل حد كبت  مقارنة

بنحو   الأرباح  تنخفض  المتوقفة، وأن  الحفر  تكاليف  42إعادة تشغيل منصات  الفائدة، وزيادة  تكاليف  بارتفاع   
ً
السابق، مدفوعة بالرب  ع   

ً
مقارنة  %

كة   ائب الدخل. علاوة على ذلك، من المتوقع أن تعود شر ، وارتفاع ض   بتشغيل عدد   العربيةالحفر  التأمي  
ً
ي دخل ضئيل، مدفوعة

إل الربحية مع صاف 

ي هذا القطاع. 
ا وتحسن هوامش الرب  ح ف 

ً
ي كانت متوقفة سابق

 قليل من منصات الحفر البحرية التر

الأساسية: قطاع   ▪ كة    المواد  ي الرب  ع الثالث من عام    أماكنتوقع أن تتحسن أرباح شر
 بزيادة حجم المبيعات   2026ف 

ً
 بالرب  ع السابق، مدعومة

ً
مقارنة

ي مايو   المصانعبعد إعادة تشغيل منجم 
كة 2026ف   بالرب  ع    لوبريف، إل جانب ارتفاع أسعار السلع. مع ذلك، من المرجح أن تنخفض أرباح شر

ً
مقارنة

 بانخفاض حجم مبيعات التصدير وضعف 
ً
 هوامش نتيجة ارتفاع تكاليف الوقود وزيادة تكاليف الشحن. الالسابق، مدفوعة

المرافق ▪ الثالث من عام  :  قطاع  الرب  ع  كة مياهنا خلال  ي إيرادات شر
ا ف 
ً
ا ملحوظ

ً
اجع إيرادات    2026نتوقع انخفاض  لتر

ً
، نتيجة ي

بالعام الماض   
ً
مقارنة

ي الأرباح بنسبة تقارب 
وع رأس تنورة من الاكتمال، مما سيؤدي إل انخفاض صاف  اب مشر  % على أساس سنوي. 35النشاءات مع اقتر

البنوك ▪ المالية  قطاع  الخدمات  ا على أساس سنوي خلال الرب  ع الثالث من عام   : وقطاع 
ً
من المرجح أن تشهد أرباح البنوك السعودية نموًا طفيف

ي تباطؤ نمو الودائع نسبة القروض إل الودائع مستقرة بشكل عا2026
ي نمو القروض. ومع ذلك، من المتوقع أن يُبقر

ي ف   بانتعاش تدريج 
ً
م. ، مدعومة

ي نطاق تغطيتنا، نتوقع نموًا ها 
ي أرباح البنك  وف 

ي صاف 
قلل التكاليف المرتفعة وضعف اليرادات غت  التمويلية  الأهلىي مشيًا فقط ف 

ُ
، حيث من المرجح أن ت

 بضعف  25.3وارتفاع المخصصات من الفائدة المرجوة من نمو القروض. ومن المتوقع أن تنخفض أرباح تداول بنسبة  
ً
% على أساس سنوي، مدفوعة

 وارتفاع التقلبات، إل جانب ارتفاع تكاليف التشغيل.  أنشطة التداولوسط انخفاض  متوسط قيمة التداول اليومية

كتا تنمية و   قطاع إنتاج الأغذية:  ▪ ي اليرادات بنسبة    إنتاجمن المتوقع أن تحقق شر
، مدعومًا  38.9% و26.8نموًا قويًا ف  % على أساس سنوي على التوالي

متوسط   وارتفاع  النتاجية  الطاقة  وسط  بتوسيع  المرتفعة،  والشحن  والتأمي    المدخلات  تكاليف  تؤثر  أن  المتوقع  من  ذلك،  مع  البيع.  أسعار 

الربحية. وبالمثل الجيوسياسية، سلبًا على  قطاع  الاضطرابات  يشهد  أن  المتوقع  من  الطاقة    المطاحن،  بتوسيع  مدعومًا  اليرادات،  ي 
ف  ا 
ً
جيد نموًا 

 هوامش. الالنتاجية والطلب القوي، على الرغم من أن ارتفاع التكاليف من المرجح أن يضغط على 
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ي قطاع اللياقة البدنية والصحة، من المتوقع أن تنخفض أرباح      قطاع الخدمات الاستهلاكية:  ▪
% على أساس سنوي، مما يعكس  3.0بنسبة    لجامف 

ي الوقت نفسه، من المتوقع أن    الفروع  تشغيلتباطؤ  
كة الأندية للرياضةوارتفاع النفقات التشغيلية. ف  ي الأرباح بنسبة    تحقق شر

% على  26.2نموًا ف 

ي الأرباح  بشكل   نمو   ه من المتوقع أن يبقر مليون ريال من مصاريف الاكتتاب العام لمرة واحدة، فإن  4.2أساس سنوي. مع ذلك، وباستثناء حوالي  
صاف 

  عام  
ً
، من المتوقع أن تحقق أمريكانا نموًا  من جانب آخر % على أساس سنوي، متأثرًا بارتفاع النفقات التشغيلية وتكاليف التمويل.  0.5عند  مستقرا

بنسبة   اليرادات  ي 
متاجرها  13.2ف  بتوسع   

ً
 % على أساس سنوي، مدفوعة

ً
بنسبة  إقليميا الأرباح  ي 

زيادة ف  يدعم  مما  % على أساس سنوي.  27.1، 

ي اليرادات بنسبة تتجاوز    الآمار وبالمثل، من المتوقع أن تحقق  
% مع استمرار توسع متاجرها، على الرغم من أنه من المتوقع أن تظل الأرباح  10نموًا ف 

 بشكل عام نظرًا لتأثت  ارتفاع تكلفة البضائع المباعة ونفقات التشغيل على هوامش الرب  ح.  مستقرة

كات    السلع الرأسمالية: قطاع   ▪ ي هذا القطاع    تحت التغطيةمن المتوقع أن ينمو إجمالي إيرادات الشر
اكم  3.5بنسبة  ف  % على أساس سنوي، مدعومًا بتر

% على أساس سنوي،  4.2. ونتيجة لذلك، من المتوقع أن تنمو الأرباح بنسبة المداد طلبات قوي وأداء تنفيذي قوي نسبيًا رغم اضطرابات سلاسل 

 مدعومة بضبط التكاليف وتحسي   المخصصات. 

. التشغيلىي   الرفعمليون ريال، متأثرة بارتفاع تكاليف وقود الطائرات وانخفاض    18من المرجح أن تسجل فلاي ناس خسارة صافية قدرها  قطاع النقل:   ▪

كات تأجت    ، فنتوقع أن يظل إجمالي اليرادات  السيارات  أما بالنسبة لشر
ً
كات تحت التغطية مستقرا إل حد كبت  على أساس سنوي، نظرًا لضعف    للشر

ي الوقت نفسه، من المتوقع أن ينخفض  طويل الأجلرغم المرونة النسبية للتأجت     قصت  الأجل  ديناميكيات سوق التأجت  
إجمالي الأرباح بشكل حاد  . ف 

كة سال% على أساس سنوي وسط انكماش هوامش الرب  ح. ومع ذلك، نتوقع أن تكون  44بنسبة   ي اليرادات والأرباح    نتوقع استثناءً، حيث   شر
نموًا ف 

. 10بنسبة تتجاوز  ي حجم الأعمال، وتحسن الأسعار، ومساهمة طفيفة من أفيا بارتت 
 %، مدعومًا بنمو ثابت ف 

التقنية:  ▪ كة علم عند حوالي    قطاع 
ي حي   من    2.75% على أساس سنوي ليصل إل حوالي  9من المتوقع أن يستقر نمو إيرادات شر

مليار ريال ، ف 

ي نمو الأرباح بنسبة  
مليون ريال    582% على أساس سنوي لتصل إل  4.1المتوقع أن يؤثر ارتفاع قاعدة التكاليف سلبًا على الربحية، وهو ما ينعكس ف 

ي المقاب
ي اليرادات بنسبة  . ف 

كة عزم نموًا قويًا ف  ي الرب  ع الثالث، مدفوعًا بالتنفيذ  40ل، من المتوقع أن تحقق شر
  المتسارع % على أساس سنوي ف 

ة أبطأ تبلغ حوالي   % على أساس سنوي بسبب انخفاض هوامش الرب  ح، ويعزى ذلك إل  18للمشاري    ع. ومع ذلك، من المتوقع أن تنمو الأرباح بوتت 

 اليرادات. مزي    ج حد كبت  إل 

كات الرعاية الصحية    ة: رعاية الصحيقطاع ال ▪  نموًا    تحت التغطيةمن المتوقع أن تحقق شر
ً
ي اليرادات، مدعومًا بزيادة    جيدا
معدلات تشغيل الطاقات  ف 

ا؛ إذ نتوقع أن  ال( ومزي    ج إيرادات أكتر ملاءمة )المواساة والحبيب)  الاستيعابية المضافة
ً
حمادي(. مع ذلك، من المتوقع أن يكون أداء الربحية متفاوت

سجل 
ُ
كة الحبيب ت ي الوقت نفسه، من المتوقع  11.3نموًا بنسبة   شر

% على أساس سنوي وسط ربحية قوية، على الرغم من ارتفاع نفقات التمويل. ف 

سجل  
ُ
ا بنسبة    المواساةأن ت

ً
ا طفيف

ً
ي الأرباح وسط ارتفاع قاعدة التكاليف.  3.3انخفاض

سجل  نتوق% على أساس سنوي ف 
ُ
ي  الع أن ت

ي صاف 
حمادي نموًا ف 

ي 5.8الأرباح بنسبة 
كات التابعة على الرغم من الانخفاض المتوقع ف   الأساسية.  ربحية الأنشطة% على أساس سنوي مدعومًا بشكل رئيسي بأداء الشر
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% على أساس  2.5الخاص خلال الرب  ع، مما ينعكس على ضعف أداء اليرادات )+  طلب القطاعمن المتوقع أن تتأثر جمجوم بضعف قطاع الأدوية:  ▪

ي الأرباح بنحو  سنوي(. مع ذلك، من المرجح أن ينخفض  
ي دخل  3صاف 

% على أساس سنوي، متأثرًا بانخفاض العمليات الأساسية وانخفاض طفيف ف 

كة أفالون، نتوقع ن كات التابعة. بالنسبة لشر كات الأخرى والشر ي اليرادات بنسبة  الشر
% على أساس سنوي، مدفوعًا بشكل رئيسي بمبيعات 12موًا ف 

ي الوقت نفسه، من المتوقع أن يؤدي تحسن هوامش الرب  ح بفضل ضبط التكاليف  الالتصدير، بينما لا تزال مبيعات السوق المحلية تحت  
ضغط. ف 

 % تقريبًا على أساس سنوي. 15إل نمو الأرباح بنسبة 

ي هذا القطاع بشكل ملحوظ بنسبة    قطاع العقارات:  ▪
ي نغطيها ف 

كات التر % تقريبًا على أساس سنوي، مدفوعة بشكل 37من المرجح أن ترتفع أرباح الشر

ز.  كة سينومي سنتر
ي مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة لشر

ي إبرام الصفقات، وتحسن ملحوظ ف 
كة مسار القوي ف   أساسي بأداء شر

ية:  ▪ البشر الموارد  ي الأرباح بنسبة    قطاع 
الموارد نموًا قويًا ف  كة  المتوقع أن تحقق شر تقريبًا على أساس سنوي، مدفوعًا بشكل أساسي 33.6من   %

كة س ي المقابل، من المتوقع أن تسجل شر
ي قدرتها على توليد اليرادات. ف 

تب عليه من زيادة ف  ي قوتها العاملة وما يتر
ماسكو نموًا  بالتوسع المستمر ف 

ي الأرباح بنسبة 
، ولكنه جيد، ف 

ً
 % على أساس سنوي. 5.7أكتر اعتدالً
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رب  ع الثان ال رب  ع الثالث ال ي

 
رب  ع الثان ال رب  ع الثالث ال رب  ع الثالث ال ي

 
رب  ع الثان ال رب  ع الثالث ال رب  ع الثالث ال

عام 26 عام 26 م عام 26 عام 25  عام 26 م عام 26 عام 25  عام 26 م

وكيماويات البتر

غ/م غ/م غ/م (98) -91.4% 72 6 32.3% 827 7.6% 1,018 1,095 -25.8% 5,621 21.62 المتقدمة 

5.0x 8.8x -43.2% 92 218.3% 16 52 23.7% 364 -16.9% 542 450 -1.9% 1,835 26.52 ن  اللجي 

غ/م غ/م 61.3% (592) 51.1% (469) (229) 4.7% 861 -34.0% 1,366 901 -20.7% 8,727 11.90 سبكيم العالمية #

غ/م غ/م 4.6% (675) -91.7% (336) (644) -4.6% 2,009 -11.0% 2,153 1,916 1.9% 7,230 4.82 كيان السعودية # 

الطاقة

غ/م غ/م غ/م (32) غ/م (9) 20 6.2% 765 -2.8% 835 812 -0.6% 8,735 98.15 الحفر العربية 

35.9x 61.8x -41.9% 129 -65.2% 215 75 1.3% 2,153 31.9% 1,654 2,181 -6.3% 18,460 16.35 أديس #

المواد الأساسية

7.4x 12.5x -40.5% 734 56.7% 279 437 -22.2% 3,419 23.2% 2,157 2,659 34.2% 21,769 129.00 لوبريف

44.3x 22.9x 93.3% 35 -17.7% 81 67 19.3% 237 4.3% 271 283 -22.4% 6,143 68.25 أماك

 المرافق العامة

غ/م غ/م 4.5% 3 -34.9% 5 3 -13.7% 116 -42.8% 175 100 -46.8% 1,535 9.54 مياهنا

البنوك والخدمات المالية

8.6x 8.7x -1.5% 6,606 0.6% 6,469 6,507 2.0% 10,583 6.4% 10,145 10,797 -0.1% 227,160 37.86 * الأهلي

38.7x 57.7x -32.9% 92 -25.3% 83 62 -8.1% 323 -6.7% 318 296 -15.3% 14,268 118.90 مجموعة تداول

 التجزئة

20.4x 12.7x 59.9% 236 15.9% 325 377 20.8% 2,774 12.3% 2,985 3,352 25.2% 19,200 16.00 جرير

11.9x 65.4x -81.7% 57 23.2% 8 10 5.4% 3,226 10.9% 3,065 3,399 -30.2% 2,712 38.74 ساسكو #

إنتاج الأغذية

15.2x 37.9x -60.1% 18 غ/م (16) 7 -1.3% 789 26.8% 614 779 -2.4% 1,116 55.80 تنمية

غ/م غ/م -11.9% (11) غ/م 0 (12) -2.0% 464 38.9% 327 455 -32.9% 629 20.95 إنتاج

10.5x 10.4x 0.9% 66 -7.1% 72 67 12.5% 301 18.4% 286 339 2.0% 2,775 50.00 المطاحن الأولى

10.0x 9.8x 1.1% 53 -3.8% 56 54 5.2% 297 22.8% 254 312 -9.2% 2,128 26.00 المطاحن الحديثة

8.3x 7.5x 11.0% 59 6.9% 61 66 12.6% 231 5.3% 246 260 -1.6% 1,955 38.10 المطاحن العربية

الخدمات الإستهلاكية

61.2x 93.3x -34.4% 84 27.1% 43 55 -1.3% 715 13.2% 623 705 45.2% 20,554 2.44 أمريكانا^

15.3x 15.4x -0.9% 16 1.4% 16 16 2.2% 279 20.4% 237 285 -4.4% 981 38.46 ار الآم

16.0x 12.8x 25.0% 63 -3.0% 81 79 13.0% 411 5.8% 439 464 -22.6% 4,034 77.00 لجام

17.1x 11.5x 49.2% 14 26.2% 16 21 16.5% 106 17.9% 105 124 0.0% 944 8.25 الأندية للرياضة #

16.6x 54.8x -69.7% 80 -28.8% 34 24 -0.5% 1,253 -11.1% 1,402 1,247 -27.5% 5,328 19.44 ا # سي 

 السلع الرأسمالية

13.0x 13.5x -3.7% 307 4.9% 281 295 -2.8% 2,930 4.2% 2,732 2,848 -18.5% 15,945 106.30 كابلات الرياض

12.9x 14.4x -10.7% 192 2.5% 167 172 -1.7% 776 4.5% 730 763 -12.6% 9,912 123.90 ا الصناعية  أسير

14.5x 15.2x -4.5% 43 7.0% 38 41 2.5% 364 -3.9% 389 374 20.0% 2,481 15.70 جاز العربية

التغتر 

السنوي %

التغتر الربعي 

%

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة 

السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف

رب  ع الثالث لعام 26 للسوق الرئيسي توقعات ال

مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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 . 2026 أكتوبر  08  الأسعار اعتبارا من : بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال.المصدر

 معنى  ي ملاحظة: شركتا مرافق والعربية تحت المراجعة. غ/م: غير ذ 

 . ** صافي الربح معدل وفقًا لمكاسب/خسائر القيمة العادلة والبنود غير المتكررة. (سبتمبر)للفترة المنتهية في   2027للسنة المالية   الأول* إجمالي الدخل التشغيلي. ^النتائج بالدولار الأمريكي. ^^ الربع  

  2025تضمنت نتائج الربع الثالث    :كيان  شركة  .مليون ريال   91.4مليون ريال وشطباً بقيمة    100مخصصات انخفاض قيمة بقيمة    2025مليون ريال. وتضمنت نتائج الربع الثالث    328مخصصات انخفاض قيمة استثمار في شركة زميلة بقيمة    2026يشمل الربع الثاني    :سبكيم  شركة   #

مليون ريال وتكاليف تعويضات قائمة على   85.7مكسباً لمرة واحدة في القيمة العادلة بقيمة    2025مليون ريال. وتضمن الربع الثالث    67.5بقيمة    غير متكرر  مخصص ضريبة  عكس  2026تضمنت بيانات الربع الثاني    شركة أديس:  ملايين ريال.  107لمرة واحدة بقيمة    تأمينمعاملة تعويض  

تضمنت نتائج : الأندية للرياضة  شركة  .مليون ريال 62.8مكاسب قيمة عادلة بقيمة  2026مليون ريال متعلقًا بنزع ملكية جزء من محطة وقود في الرياض. وتضمنت نتائج الربع الثاني  14.5)متوقع( تعويضًا بقيمة  2026نتائج الربع الثالث   تشمل  :ساسكو مليون ريال. 40.4الأسهم بقيمة 

  25  بحوالي  غير متكرر ربحًا   2026يتضمن الربع الثاني من عام  بدجت:  شركة  .  ناتجة عن الدفعات المؤجلة من شركة كريم  48.6أرباحًا بقيمة    2026يتضمن الربع الثاني من عام   :اسير   مجموعة  . بالطرح العاممليون ريال تقريباً متعلقة    4.2تكلفة غير متكررة بقيمة    2025الربع الثالث  

  ملايين ريال سعودي.  7 غير متكرر بحواليربحًا  2026يتضمن الربع الثاني من عام  :الحماديشركة .  مليون ريال 20.4 غير متكرر بحوالي ربحًا   2026يتضمن الربع الثاني من عام  :شركة المواساة. مليون ريال

ي
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عام 26 عام 26 م عام 26 عام 25  عام 26 م عام 26 عام 25  عام 26 م

النقل

19.1x 24.6x -22.5% 16 -74.6% 50 13 -5.8% 425 -0.9% 404 400 -49.5% 1,253 19.00 ذيب

7.1x 9.2x -22.7% 93 -10.1% 80 72 -4.4% 638 -3.2% 630 610 -45.8% 2,651 25.36 بدجت السعودية # 

29.9x 27.0x 10.8% 11 -77.3% 53 12 5.1% 394 0.0% 414 415 -52.9% 1,294 23.52 لومي

10.0x 9.3x 7.7% 16 -17.3% 21 18 -16.9% 169 5.9% 133 141 -10.2% 650 21.66 ي شر

غ/م غ/م 92.4% (241) غ/م 120 (18) 0.7% 2,213 6.6% 2,091 2,228 -34.5% 7,278 42.60 ان ناس طي 

18.2x 16.6x 9.6% 191 15.9% 181 210 5.7% 512 28.6% 421 541 8.5% 13,920 174.00 سال

التطبيقات وخدمات التقنية

22.2x 19.5x 13.4% 513 4.1% 559 582 9.0% 2,525 8.6% 2,535 2,753 -24.1% 45,440 568.00 علم

32.6x 28.0x 16.3% 14 17.8% 14 17 13.0% 87 40.4% 70 98 31.6% 1,858 30.96 عزم ^^

الرعاية الصحية

30.2x 29.9x 1.1% 663 11.3% 602 670 1.4% 4,006 17.3% 3,463 4,063 -11.0% 80,045 228.70 سليمان الحبيب

14.7x 16.1x -8.7% 211 -3.3% 200 193 1.5% 876 14.5% 777 890 -7.0% 12,400 62.00 المواساة #

12.6x 16.5x -23.6% 72 5.8% 52 55 1.0% 322 10.2% 295 325 -19.2% 3,618 22.61 الحمادي #

الأدوية

16.3x 21.6x -24.7% 138 -2.9% 107 104 -21.2% 445 2.5% 342 351 -10.0% 8,960 128.00 جمجوم

19.2x 58.3x -67.0% 29 14.8% 8 9 -11.4% 136 12.0% 108 121 -0.5% 2,214 63.25  أفالون

إدارة وتطوير العقارات

13.6x 35.6x -61.7% 103 2.3% 39 40 -8.2% 423 -5.3% 410 388 16.3% 5,621 14.99 العقارية

13.9x 13.8x 0.9% 130 161.3% 50 131 3.2% 569 6.5% 551 587 -20.1% 7,206 13.92 ز ** سينومي سنير

غ/م 26.5x غ/م (17) -27.5% 55 40 5.6% 629 -1.8% 676 664 -27.1% 4,270 8.54 رتال 

27.1x 8.5x 220.4% 216 34.0% 517 692 79.9% 916 30.2% 1,266 1,648 -5.2% 23,450 16.30 مسار

 الخدمات التجارية والمهنية

9.4x 9.5x -1.2% 50 33.6% 37 49 4.7% 783 20.8% 679 820 -3.8% 1,877 93.85 الموارد

12.0x 12.5x -3.8% 45 5.7% 41 43 2.2% 571 9.2% 534 583 1.5% 2,144 5.36 سماسكو

التغتر 

السنوي %
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%
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 إخلاء مسؤولية 
يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو  أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض، المملكة العربية السعودية للاستخدام العام من عملاء جي آي بي كابيتال ولا  

ل. إن استلام هذه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على عدم  الإفصاح عنها، كليا أو جزئيا، أو بأي شكل أو طريقة، دون موافقة كتابية صريحة من جي آي بي كابيتا
من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم    إعادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه من محتويات وآراء، واستنتاجات أو معلومات قبل نشر تلك المعلومات للعموم

إقرارات أو ضمانات )صريحة  ات الواردة في هذه الوثيقة من مصادر عامة مختلفة يعتقد أنها معلومات موثوقة لكننا لا نضمن دقتها.  وجي آي بي كابيتال لا تقدم أية  الحصول على المعلوم
ات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غير مضللة  أو أنها تصلح لأي  أو ضمنية( بشأن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة هي معلوم

لتقديم عرض لشراء أو بيع أي أوراق مالية   غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تقدم معلومات عامة فقط.  كما أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعوة
أخذ في  ة ذات الصلة بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس الغرض من هذه الوثيقة تقديم مشورة شخصية في مجال الاستثمار كما أنها لا تأو غيرها من المنتجات الاستثماري

 الاعتبار الأهداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة. 

تثمار آخر أو أية استراتيجيات استثمار جرت  ينبغي للمستثمرين السعي للحصول على المشورة المالية أو القانونية أو الضريبية بشأن مدى ملاءمة الاستثمار في أي أوراق مالية، أو اس 
قعات المستقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمستثمرين ملاحظة أن الدخل  مناقشتها أو التوصية بها في هذه الوثيقة، وينبغي للمستثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتو

رات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما  من أوراق مالية من هذا النوع أو غيرها من الاستثمارات، إن وجد، قد يتعرض للتقلبات وبأن سعر أو قيمة تلك الأوراق المالية والاستثما
تثمرين أن يحصلوا على عائد يكون أقل من مبلغ  ن التقلبات في أسعار الصرف قد يكون لها آثار سلبية على قيمة أو ثمن، أو الدخل المتأتي من استثمارات معينة.  وبناء عليه، يمكن للمسأ

كثر من الشركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصلحة مالية في  رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واحد أو أ
جل في الأوراق المالية، وخيارات شراء الأسهم أو  الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصدرة لتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات ذات العلاقة، بما في ذلك المراكز طويلة أو قصيرة الأ

تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات    لآجلة أو الخيارات الأخرى أو المشتقات، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز لشركة جي آي بي كابيتال أو الشركات التابعة لها أنالعقود ا
الأعمال من أي شركة من الشركات المذكورة في هذه الوثيقة من وثائق  المصرفية الاستثمارية أو غيرها من الخدمات  أو السعي لتأمين الخدمات المصرفية الاستثمارية أو غيرها من  

ي خسارة أو أضرار  أخرى قد تنشأ، بصورة  البحث.  وشركة جي آي بي كابيتال، بما في ذلك الشركات التابعة لها وموظفيها، لا تكون مسئولة عن أي أضرار مباشرة أو غير مباشرة أو أ
 تخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث. مباشرة أو غير مباشرة، من أي اس

ث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي مسؤولية عن تحدي 
جزئيا بأي شكل أو بأي وسيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة من وثائق البحث ليست  وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو استنساخ أو إرسال أو توزيع هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو  

قضائية أخرى، حيثما يكون مثل هذا التوزيع    موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو بلد أو أية ولاية 
الترخيص ضمن ذلك البلد    أو استخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شرط من شروط  أو النشر أو توافر

 أو تلك الولاية القضائية. 

 . 37-07078 الأنشطة الرئيسية لشركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشورة بموجب ترخيص هيئة السوق المالية رقم

يفات "زيادة المراكز"، فإن سعرنا المستهدف هو  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل، بعد عام واحد من اليوم، بناءًا على نماذج التقييم الخاصة بنا. بالنسبة لتصن 
 %، لدينا تصنيف محايد. 10 -%. وبالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/10ل من % من السعر الحالي، أما بالنسبة إلى "تخفيض المراكز"، فإن الإنخفاض المقدر هو أق 10أعلى من 

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 

 إدارة أبحاث الأسهم 

 جي آي بي كابيتال 

B1 غرناطة بزنس ، 

 11692، الرياض  89589الطريق الدائري الشرقي، صندوق بريد 

 

 


