
 

 

 

Date: 28 October 2026 

 

Completion of Refinancing 

 

Further to its disclosure dated 5 October 2026, Al Batinah Power Company SAOG (the 
“Company”) confirms to the Financial Services Authority and the Muscat Stock Exchange, its 
shareholders and investors that it has completed the refinancing of its existing financing 
facilities through local banks.  

All conditions precedent and completion requirements were met, and the existing financing 
facilities were fully repaid on 28 October 2026.  

The new loan is repayable by June 2042 under the agreed repayment schedule, 9 months 
before the expiry of the new Power Purchase Agreement (PPA) with Nama Power and Water 
Purchase Company SAOC (PWP). It is to be noted that the new loan is also structured to 
finance the plant lifetime extension capex in view of the new 15 years PPA. 

The new facilities carry a significantly lower interest rate margin. The loan remains 
denominated in USD, with no change in currency-related foreign exchange exposure. 
Approximately 80% of the refinanced loan exposure is hedged to reduce the impact of future 
interest rate changes and provide more predictable financing costs. 

Scheduled loan repayments have moved from April and October to June and December. 
Ordinary dividend payments are therefore expected to move from June and December to July 
and January, respectively, subject to the required approvals and financing requirements. 

Following the refinancing and execution of the new PPA, the Company expects additional 
liquidity to support a proposed special cash dividend of 39.5 to 41.5 baisa per share, payable 
by the end of March 2027. The proposal requires Board approval, followed by shareholder 
approval expected in March 2027. Payment also depends on meeting the conditions 
subsequent under the new finance documents, including the necessary approval from the 
Authority and arranging Direct Agreements for the new project agreements. The dividend 
would be funded from available cash and refinancing proceeds, subject to sufficient 
distributable retained earnings in the audited financial statements for the year ending 31 
December 2026. 
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Future dividends remain subject to available distributable profits, applicable laws and 
regulations, shareholder approvals and financing covenants. The new loan agreements do not 
introduce a cash sweep mechanism. The new loan required the shares of the founding 
shareholders to remain pledged as security to the lenders, reflecting their continuing support 
for the refinancing. 

Under the new financing arrangements, the lenders have also provided preliminary consent 
to the proposed merger of Al Suwadi Power Company SAOG with Al Batinah Power Company 
SAOG, as previously disclosed by the Company on 5 October 2026. The proposed merger 
remains subject to the Authority for Public Services Regulation and the lenders' final credit 
committee approvals, satisfactory documentation and other applicable regulatory approvals. 

The refinancing is expected to strengthen the Company’s capital structure, increase financial 
flexibility and improve financing efficiency. 

 

 

 

        
Faraz Kothari 
Company Secretary 
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2026 أᜧتᗖᖔر  28التارᗫــــخ:   

 

 إتمام  إعادة التمᗫᖔل 
 

 ᢝ
ᡧᣚ فصاحها المؤرخឝب 

᠍
كة») لهيئة الخدمات  2026أᜧتᗖᖔر   5إلحاقا ᡫᣄاطنة للطاقة ش.م.ع.ع («الᘘكة ال ᡫᣃ تؤكد ،

المالᘭة وᗖورصة مسقط ومساهميها والمسᙬثمᗫᖁن أنها أتمت إعادة تمᗫᖔل ᘻسهᘭلاتها التمᗫᖔلᘭة القائمة من خلال  
. بنوك محلᘭة   

وط المسᘘقة ومتطلᘘات الإتمام، وسداد الᙬسهᘭلات التمᗫᖔلᘭة القائمة ᗷالᝣامل بتارᗫــــخ  ᡫᣄفاء جميع الᘭᙬ82تم اس  
. 2026أᜧتᗖᖔر   

 لجدول السداد المتفق علᘭه، أي قᘘل  ᛒُ2042سدد القرض الجدᘌد ᗷالᝣامل ᗷحلول يونيو 
᠍
أشهر من   9وفقا

اء الطاقة والمᘭاه ش.م.ع.م.  ᡫᣄكة نماء ل ᡫᣃ دة معᘌاء الطاقة الجد ᡫᣃ ةᘭأن القرض   انتهاء اتفاق ᣠوتجدر الإشارة إ
اء   ᡫᣃ ةᘭضوء اتفاق ᢝ

ᡧᣚ للمحطة ᢝᣢᘭشغᙬد العمر الᘌة اللازمة لتمدᘭل النفقات الرأسمالᗫᖔلتم 
᠍
الجدᘌد صُمم أᘌضا

.  15الطاقة الجدᘌدة الᘘالغة مدتها  
᠍
عاما  

  ᢕᣂدون تغي ، ᢝᣞᗫᖁالدولار الأمᗷ 
᠍
ᡧ الᙬسهᘭلات الجدᘌدة بهامش فائدة أقل ᚽشᜓل ملحوظ. وᗫظل القرض مقوما ᢕᣂتتم
ᢝ التعرض لمخاطر أسعار الᣆف المرتᘘطة ᗷعملة القرض. وقد تم التحوط لنحو 

ᡧᣚ80  مة القرضᘭمن ق %
ᢝ أسعار الفائدة وتعᗫᖂز القدرة عᣢ توقع تᜓالᘭف التمᗫᖔل. 

ᡧᣚ ةᘭلᘘات المستق ᢕᣂله للحد من أثر التغᗫᖔالمعاد تم 

. وᗖناءً علᘭه، يُتوقع انتقال مواعᘭد   ᢔᣂسمᛒيونيو ود ᣠر إᗖᖔتᜧل وأᗫᖁد سداد أقساط القرض من أبᘭانتقلت مواع
  ᣢالحصول عᗷ 

᠍
، وذلك رهنا ᢝᣠالتوا ᣢناير، عᗫيوليو و ᣠإ ᢔᣂسمᛒة من يونيو ودᘌادᘭاح الاعتᗖعات الأرᗫف توزᣅ

 الموافقات المطلᗖᖔة واسᘭᙬفاء متطلᘘات التمᗫᖔل. 

ح توزᗫــــع   ᡨᣂة لدعم مقᘭكة توافر سيولة إضاف ᡫᣄدة، تتوقع الᘌاء الطاقة الجد ᡫᣃ ةᘭل وتوقيع اتفاقᗫᖔعد إعادة التمᗷ
ᣆف ᗷحلول نهاᘌة مارس بᛳسة للسهم  41.5إᣠ  39.5أرᗖاح نقدᘌة خاصة ᗷقᘭمة 

ُ
. وᗫتطلب  2027، عᣢ أن ت

ᢝ مارس 
ᡧᣚ المتوقع الحصول عليها ᡧ ᢕᣌح موافقة مجلس الإدارة، تليها موافقة المساهم ᡨᣂخضع  2027المقᘌ ما᛿ .

ᢝ ذلك الحصول عᣢ الموافقة 
ᡧᣚ ماᗷ ،دةᘌل الجدᗫᖔندات التمᙬموجب مسᗷ وط اللاحقة ᡫᣄفاء الᘭᙬف لاسᣆال

وع الجدᘌدة. وسᘭُموّل   الهيئةاللازمة من  ᡫᣄات المᘭاتفاقᗷ ة المتعلقة ᡫᣃاᘘات المᘭات الاتفاقᘘᚏواستᜓمال ترت
ᗫطة توافر أرᗖاح محتجزة ᛿افᘭة قاᗷلة للتوزᗫــــع   ᡫᣃ ،لᗫᖔلة إعادة التمᘭة المتاحة وحصᘌــــع من الأرصدة النقدᗫالتوز

 ᢝ
ᡧᣚ ةᘭة المدققة للسنة المنتهᘭللقوائم المال 

᠍
. 2026دᛒسمᢔᣂ    31وفقا  
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ᡧ واللوائح المعمول بها،   ᢕᣌــــع، والقوانᗫلة للتوزᗷاح قاᗖة خاضعة لتوافر أرᘭلᘘاح المستقᗖعات الأرᗫتظل توز
، والتعهدات التمᗫᖔلᘭة. ولا تتضمن اتفاقᘭات القرض الجدᘌدة آلᘭة لاستخدام فائض   ᡧ ᢕᣌوموافقات المساهم

  ᡧ ᢕᣌالمؤسس ᡧ ᢕᣌد استمرار رهن أسهم المساهمᘌط القرض الجد ᡨᣂللقرض. وقد اش ᢝᣤالسداد الإلزا ᢝ
ᡧᣚ النقد

 ᡧ ᢕᣌل. كضمان لصالح المقرضᗫᖔعكس دعمهم المستمر لإعادة التمᘌ ماᗷ ،  

كة السوادي   ᡫᣄح ل ᡨᣂالاندماج المق ᣢة عᘭدئᘘموافقة م 
᠍
ᗷموجب ترتᘘᚏات التمᗫᖔل الجدᘌدة، منح المقرضون أᘌضا

 بتارᗫــــخ  معللطاقة ش.م.ع.ع 
᠍
كة ساᗷقا ᡫᣄلما أفصحت عنه ال 

᠍
كة الᘘاطنة للطاقة ش.م.ع.ع، وفقا ᡫᣃ5   رᗖᖔتᜧأ

 ᗷالحصول عᣢ موافقة هيئة تنظᘭم الخدمات العامة والموافقات النهائᘭة  2026
᠍
ح رهنا ᡨᣂظل الاندماج المقᗫو .

، واستᜓمال المسᙬندات ᗷصورة مقبولة، والحصول عᣢ الموافقات التنظᘭمᘭة   ᡧ ᢕᣌللجان الائتمان لدى المقرض
 الأخرى الواجᘘة التطبيق. 

ᡧ كفاءة التمᗫᖔل.  ᢕᣌة، وتحسᘭادة مرونتها المالᗫكة، وز ᡫᣄᜓل رأس مال الᘭز هᗫᖂتع ᢝ
ᡧᣚ لᗫᖔسهم إعادة التمᘻ يُتوقع أن 
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  فراز كوثاري
كة ᡫᣄالᣃ ᡧ ᢕᣌأم  
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